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1 Цели и задачи дисциплины


Введение. Экономическая оценка инвестиций является одной из профильных дисциплин в системе подготовки экономиста-менеджера и формирует знания у студентов об экономической сущности инвестиций, эффективности их использования и источниках формирования. Эта дисциплина определена стандартом подготовки экономистов-менеджеров по специальности 080502 «Экономика и управление на предприятии (по отраслям)».


Цель и задачи курса. Целью изучения дисциплины «Экономическая оценка инвестиций» является формирование у студентов комплекса теоретических и практических знаний по эффективному принятию решения привлечения и использования инвестиций на основе их оценки. В рамках поставленной цели решаются следующие задачи:

· изучение инвестиционной деятельности предприятий, сущности, видов, источников, методов и направлений инвестирования и регулирования инвестиционной деятельности;

· изучение современных методов и приемов оценки эффективности инвестиций и инвестиционных проектов;

· приобретение необходимых навыков расчета эффективности инвестиционной деятельности;

· определение резервов и путей повышения инвестиционной активности предприятий;

· проведения семинарских и практических занятий на конкретных материалах, обеспечивающих адаптацию знаний к конкретным ситуациям по принятию решений в сфере инвестиционной деятельности.


Структура курса. Организация учебного процесса предполагает проведение как аудиторных занятий, так и организацию самостоятельной работы студентов, включая посещение выставок по инвестициям, организацию круглых столов, семинаров, написание студентами рефератов или контрольных работ по тематике, предлагаемой в планах семинарских и практических занятий.

2 Место дисциплины в структуре ООП

Роль и место курса в структуре учебного плана. Курс изучается с учетом полученных знаний по экономической теории, бухгалтерскому учету, планированию на предприятии, экономики недвижимости и конкретизирует основные теоретические положения применительно к инвестиционной деятельности. Учебная программа соответствует ГОС высшего профессионального образования по специальности 080502 «Экономика и управление на предприятия (по отраслям)», и учитывает основные положения примерной программы дисциплины «Экономическая оценка инвестиций» (утверждена Минобразованием РФ 26 октября 2000 г.).

Требования к входным знаниям:

-обучающийся должен обладать следующими общекультурными компетенциями (ОК):

-владением культурой мышления, способностью к обобщению, анализу, восприятию информации, постановке цели и выбору путей ее достижения (ОК-1);

-умением логически верно, аргументировано и ясно строить устную и письменную речь, способностью свободно владеть литературной и деловой письменной и устной речью на русском языке, навыками публичной и научной речи; создавать и редактировать тексты профессионального назначения, анализировать логику рассуждений и высказываний (ОК-2);

-готовностью к кооперации с коллегами, работе в коллективе, способностью работать в команде и самостоятельно, а также быть коммуникативным, толерантным и честным; способностью проявлять организованность, трудолюбие, исполнительскую дисциплину (ОК-3);

-осознанием сущности и значением информации в развитии современного общества; владением основными методами и средствами получения, хранения, переработки информации; навыками работы с компьютером как средством управления информацией (ОК-8);

-общепрофессиональными:

-способностью применять основные законы социальных, гуманитарных, экономических и естественных наук в профессиональной деятельности, а также методы математического анализа и моделирования, теоретического и экспериментального исследования; владением математическим аппаратом при решении профессиональных проблем (ПК-1);

-умением пользоваться нормативными документами в своей профессиональной деятельности, готовностью к соблюдению действующего законодательства и требований нормативных документов (ПК-2);

-торгово-технологическая деятельность:

-готовностью к выявлению и удовлетворению потребностей покупателей, изучать и прогнозировать спрос потребителей, анализировать маркетинговую информацию, конъюнктуру рынка недвижимомти (ПК-6);

-организационно-управленческая деятельность:

-способностью осуществлять сбор, хранение, обработку и оценку информации, необходимой для организации и управления маркетинговой деятельностью  (ПК-11);

-готовностью анализировать, оценивать и разрабатывать стратегии организации (ПК-14);

-научно-исследовательская деятельность:

-способностью проводить научные, в том числе маркетинговые, исследования в профессиональной деятельности (ПК-16);

-способностью участвовать в разработке инновационных методов в оценке инвестиций (К-17);

-проектная деятельность:

-способностью разрабатывать проекты инвестиционной деятельности (ПК-18).
Данная дисциплина изучается в 8 семестре, является одной из завершающих, окончательно формирующей экономическое мышление выпускника. 
3 Требования к результатам освоения дисциплины

В результате освоения дисциплины, обучающийся должен обладать следующими компетенциями:
общекультурными  (ОК):

· владением культурой мышления, способностью к обобщению, анализу, восприятию информации, постановке цели и выбору путей ее достижения (ОК-1);
· умением логически верно, аргументировано и ясно строить устную и письменную речь, способностью свободно владеть литературной и деловой письменной и устной речью на русском языке, навыками публичной и научной речи; создавать и редактировать тексты профессионального назначения, анализировать логику рассуждений и высказываний (ОК-2);

· готовностью к кооперации с коллегами, работе в коллективе, способностью работать в команде и самостоятельно, а также быть коммуникативным, толерантным и честным; способностью проявлять организованность, трудолюбие, исполнительскую дисциплину (ОК-3);

· способностью находить организационно-управленческие решения в нестандартных ситуациях, самостоятельно принимать решения и готовностью нести за них ответственность      (ОК-4);

· стремлением к саморазвитию, повышению своей квалификации и мастерства, умением критически оценивать свои достоинства и недостатки, способностью намечать пути и выбирать средства развития своих достоинств и устранения недостатков (ОК-6);

· способностью осознавать социальную значимость своей будущей профессии, обладанием высокой мотивацией к выполнению профессиональной деятельности, способностью анализировать социально-значимые проблемы и процессы (ОК-7);

профессиональными (ПК):

общепрофессиональными:

торгово-технологическая деятельность:

· готовностью к выявлению и удовлетворению потребностей покупателей инвестиционных товаров, способностью изучать и прогнозировать спрос потребителей, анализировать информацию, конъюнктуру  рынка (ПК-6);

организационно-управленческая деятельность:

· готовностью анализировать, оценивать и разрабатывать стратегии организации (ПК-14);

научно-исследовательская деятельность:

· способностью участвовать в разработке инновационных методов, средств и технологий в области инвестиционной деятельности (ПК-17);

проектная деятельность:

· способностью разрабатывать проекты инвестиционной деятельности с использованием информационных технологий (ПК-18);

· готовностью участвовать в реализации проектов в области инвестиционной деятельности (ПК-19).
В результате изучения дисциплины студент должен:

знать:

· законодательные и нормативно-правовые акты, регламентирующие инвестиционную деятельность предприятий;

· отечественный и зарубежный опыт и методы оценки экономической эффективности инвестиций

· источники финансирования инвестиционных проектов.

уметь:

· проводить необходимые расчеты по экономической оценки инвестиций и их оптимизации;

· принимать решения по выбору наиболее эффективных инвестиционных проектов;

владеть:

·  экономическим содержанием инвестиций;

· субъектами и объектами  инвестиционной деятельности;

· видами инвестиций;

· источниками их формирования;

· системой показателей экономической эффективности капитальных вложений;

· путями повышения эффективности их использования и инвестиционной деятельности в целом.


Курс изучается один семестр. Текущий контроль осуществляется в процессе проведения со студентами практических занятий, написания рефератов или контрольных работ. Итоговый контроль – экзамен или зачет.

4 Объем дисциплины  и виды учебной работы

Форма обучения очная
	Вид учебной работы
	Количество часов по специальностям

	
	Экономика и управление на предприятии (операции с недвижимым имуществом);

Экономика и управление на предприятии (культуры и искусства);

Экономика и управление на предприятии (РГБ);

Экономика и управление на предприятии (туризма)
	Экономика и управление на предприятии (торговли)


	Экономика и управление на предприятии (РГБ) сокращ.



	№№ семестров
	9
	9
	5

	Аудиторные занятия:
	45
	30
	34

	Лекции
	30
	20
	24

	Практические и семинарские занятия
	10
	7
	10

	Тематические дискуссии и деловые игры
	5
	3
	-

	Самостоятельная работа
	125
	50
	136

	ВСЕГО ЧАСОВ НА ДИСЦИПЛИНУ
	170
	80
	170

	Текущий контроль

(количество, №№ семестров)
	Практ.зад.

№№ 1,2,4,6,8,11 – 

9 сем.
	Практ.зад.

№№ 3,5,7 – 

9 сем.
	Практ.зад..

№№ 1,2,8 – 

5 сем.

	Курсовая работа

(№ семестра)
	-
	-
	-

	Виды итогового контроля

(экзамен, зачет) - №№ семестров
	Экзамен - 9
	Зачет - 9
	Экзамен - 5


Форма обучения очно – заочная

	Вид учебной работы
	Количество часов по специальностям

	
	Экономика и управление на предприятии (РГБ);

Экономика и управление на предприятии (туризма);


	Экономика и управление на предприятии (РГБ) сокращ.

	№№ семестров
	9
	6

	Аудиторные занятия:
	17
	17

	Лекции
	10
	10

	Практические и семинарские занятия
	7
	7

	Тематические дискуссии и деловые игры
	-
	-

	Самостоятельная работа
	113
	153

	ВСЕГО ЧАСОВ НА ДИСЦИПЛИНУ
	130
	170

	Текущий контроль

(количество, №№ семестров)
	Практ.зад. №№ 1,2,8 – 9 сем.
	-

	Курсовая работа

(№ семестра)
	-
	-

	Виды итогового контроля

(экзамен, зачет) - №№ семестров
	Экзамен - 9
	Экзамен - 6


Форма обучения заочная

	Вид учебной работы
	Количество часов по специальностям

	
	Экономика и управление на предприятии (торговли)
	Экономика и управление на предприятии (РГБ);

Экономика и управление на предприятии (туризма);


	Экономика и управление на предприятии (РГБ) сокращ.
	Экономика и управление на предприятии (торговли) сокращ.

	№№ семестров
	
	
	
	

	Аудиторные занятия:
	8
	12
	10
	6

	Лекции
	8
	10
	8
	4

	Практические и семинарские занятия
	-
	2
	2
	2

	Тематические дискуссии и деловые игры
	-
	-
	-
	-

	Самостоятельная работа
	72
	158
	160
	74

	ВСЕГО ЧАСОВ НА ДИСЦИПЛИНУ
	80
	170
	170
	80

	Текущий контроль

(количество, №№ семестров)
	-
	-
	-
	-

	Курсовая работа
(№ семестра)
	-
	-
	-
	-

	Виды итогового контроля

(экзамен, зачет) - №№ семестров
	Зачет
	Экзамен
	-
	-


5.Содержание дисциплины
5.1 Содержание  тем дисциплины

	Содержание разделов и тем дисциплины
	Формируемые компетенции

	1. Инвестиции и их экономическая сущность. Классификация инвестиций, виды, источники и направления инвестирования.
	ОК-1,ОК-2

	2. Инвестиционный проект, его цель и содержание. Методы инвестирования.
	ОК-2, ПК-6, ПК-14



	3. Экономическая оценка инвестиций и методы дисконтирования.
	ОК-2, ПК-6, ПК-14.

	4. Показатели  и методы расчета экономической оценки инвестиций.
	ОК-2, ПК-1, ПК-2.

	5. Инвестиционная привлекательность проектов и методы ее определения.
	ОК-3, ОК-4, ПК-18, ПК-19.

	6. Инвестиционная привлекательность предприятий.
	ОК-3, ОК-4, ПК-1, ПК-2.

	7. Инвестор в системе реализации инвестиционного проекта. Портфель инвестиционных проектов: принципы и методы его формирования и оценки
	ОК-3, ОК-4, ОК-6, ПК-18, ПК-19.

	8. Стратегическое и оперативное регулирование инвестиционным портфелем. Методы регулирования инвестиционной деятельностью.
	ОК-3, ОК-4, ОК-7, ПК-18, ПК-19.

	9. Резервы и пути повышения инвестиционной активности предприятий.
	ОК-2, ОК-3, ПК-17, ПК-18.

	10. Ипотечный кредит, как средство расширения базы финансирования инвестиционных проектов.
	ОК-2, ОК-3, ПК-17, ПК-18.


5.2 Разделы дисциплины и междисциплинарные связи с обеспечиваемыми (последующими) дисциплинами

Дисциплина «Экономическая оценка инвестиций»» читается на завершающем этапе обучения и последующих дисциплин не имеет.

5.3. Разделы (модули) и темы дисциплин и виды занятий

Форма обучения очная

	Название тем
	Всего часов по учебному плану
	Виды учебных занятий

	
	
	Аудиторные занятия, из них
	Самостоятельная работа

	
	
	Лекции
	Практ. занятия, семинары
	Тематические дискуссии, деловые игры
	

	1. Инвестиции и их экономическая сущность. Классификация инвестиций, виды, источники и направления инвестирования.
	13
	2
	1
	-
	10

	2. Инвестиционный проект, его цель и содержание. Методы инвестирования.
	13
	2
	1
	-
	10

	3. Экономическая оценка инвестиций и методы дисконтирования.
	18
	2
	1
	-
	15

	4. Показатели  и методы расчета экономической оценки инвестиций.
	20
	4
	1
	1
	14

	5. Инвестиционная привлекательность проектов и методы ее определения.
	16
	2
	1
	-
	13

	6. Инвестиционная привлекательность предприятий.
	15
	4
	1
	-
	10

	7. Инвестор в системе реализации инвестиционного проекта. Портфель инвестиционных проектов: принципы и методы его формирования и оценки
	21
	4
	1
	1
	15

	8. Стратегическое и оперативное регулирование инвестиционным портфелем. Методы регулирования инвестиционной деятельностью.
	18
	2
	1
	-
	15

	9. Резервы и пути повышения инвестиционной активности предприятий.
	19
	4
	1
	1
	13

	10. Ипотечный кредит, как средство расширения базы финансирования инвестиционных проектов.
	17
	4
	1
	2
	10

	ИТОГО:
	170
	30
	10
	5
	125


Форма обучения очно – заочная

	Название тем
	Всего часов по учебному плану
	Виды учебных занятий

	
	
	Аудиторные занятия, из них
	Самостоятельная работа

	
	
	Лекции
	Практ. занятия, семинары
	Тематические дискуссии, деловые игры
	

	1. Инвестиции и их экономическая сущность. Классификация инвестиций, виды, источники и направления инвестирования.
	9
	1
	-
	-
	8

	2. Инвестиционный проект, его цель и содержание. Методы инвестирования.
	12
	1
	1
	-
	10

	3. Экономическая оценка инвестиций и методы дисконтирования.
	12
	1
	1
	-
	10

	4. Показатели  и методы расчета экономической оценки инвестиций.
	13
	1
	1
	-
	11

	5. Инвестиционная привлекательность проектов и методы ее определения.
	15
	1
	1
	-
	13

	6. Инвестиционная привлекательность предприятий.
	11
	1
	-
	-
	10

	7. Инвестор в системе реализации инвестиционного проекта. Портфель инвестиционных проектов: принципы и методы его формирования и оценки
	14
	1
	1
	-
	12

	8. Стратегическое и оперативное регулирование инвестиционным портфелем. Методы регулирования инвестиционной деятельностью.
	16
	1
	-
	-
	15

	9. Резервы и пути повышения инвестиционной активности предприятий.
	13
	1
	1
	-
	11

	10. Ипотечный кредит, как средство расширения базы финансирования инвестиционных проектов.
	15
	1
	1
	-
	13

	ИТОГО:
	130
	10
	7
	-
	113


Форма обучения заочная

	Название тем
	Всего часов по учебному плану
	Виды учебных занятий

	
	
	Аудиторные занятия, из них
	Самостоятельная работа

	
	
	Лекции
	Практ. занятия, семинары
	Тематические дискуссии, деловые игры
	

	1. Инвестиции и их экономическая сущность. Классификация инвестиций, виды, источники и направления инвестирования.
	11
	1
	-
	-
	10

	2. Инвестиционный проект, его цель и содержание. Методы инвестирования.
	14
	1
	-
	-
	13


	3. Экономическая оценка инвестиций и методы дисконтирования.
	17
	1
	1
	-
	15

	4. Показатели  и методы расчета экономической оценки инвестиций.
	18
	1
	-
	-
	17

	5. Инвестиционная привлекательность проектов и методы ее определения.
	17
	1
	1
	-
	15

	6. Инвестиционная привлекательность предприятий.
	21
	1
	-
	-
	20

	7. Инвестор в системе реализации инвестиционного проекта. Портфель инвестиционных проектов: принципы и методы его формирования и оценки
	18
	1
	-
	-
	17

	8. Стратегическое и оперативное регулирование инвестиционным портфелем. Методы регулирования инвестиционной деятельностью.
	20
	1
	-
	-
	19

	9. Резервы и пути повышения инвестиционной активности предприятий.
	18
	1
	-
	-
	17

	10. Ипотечный кредит, как средство расширения базы финансирования инвестиционных проектов.
	16
	1
	-
	-
	15

	ИТОГО:
	170
	10
	2
	-
	158


6. Перечень семинарских, практических занятий или лабораторных работ

	№ п\п
	Наименование семинаров, практических их и лабораторных работ
	Трудоемкость
	Оценочные средства
	Формируемые компетенции

	1
	1. Инвестиции и их экономическая сущность. Классификация инвестиций, виды, источники и направления инвестирования.
	1
	тематическая дискуссия
	ОК-1, ОК-2,ОК-7,

ПК-2,ПК-4

	2
	2. Инвестиционный проект, его цель и содержание. Методы инвестирования.
	1
	кейс-стади
	ОК-3, ОК-7, ОК-11, ПК-2, ПК-4

	3
	3. Экономическая оценка инвестиций и методы дисконтирования.
	1
	кейс-стади
	ОК-3, ОК-7, ОК-11, ПК-2, ПК-4

	4
	4. Показатели  и методы расчета экономической оценки инвестиций.
	1
	кейс-стади 
	ОК-1, ОК-2, ОК-3,

ОК-4, ОК-6, ПК-2, ПК-3, ПК-4 

	5
	5. Инвестиционная привлекательность проектов и методы ее определения.
	1
	кейс-стади 
	ОК-1, ОК-2, ОК-3,

ОК-4, ОК-7,ОК-11, ПК-2, ПК-3, ПК-4 

	6
	6. Инвестиционная привлекательность предприятий.
	1
	кейс-стади 
	ОК-1, ОК-2, ОК-3,

ОК-4, ОК-6, 
ОК-7,ОК-11, ПК-1, 

	7
	7. Инвестор в системе реализации инвестиционного проекта. Портфель инвестиционных проектов: принципы и методы его формирования и оценки
	1
	диспут
	ОК-1, 
ОК-2,ОК-7,

ПК-2,ПК-4

	8
	8. Стратегическое и оперативное регулирование инвестиционным портфелем. Методы регулирования инвестиционной деятельностью.
	1
	кейс-стади
	ОК-1, ОК-2, ОК-3,
ОК-4, ОК-7,ОК-11, ПК-1, ПК-2, ПК-3



	9
	9. Резервы и пути повышения инвестиционной активности предприятий.
	1
	кейс-стади
	ОК-1, ОК-2, ОК-3,
ОК-4, ОК-7,ОК-11, ПК-1, ПК-2, ПК-3



	10
	10. Ипотечный кредит, как средство расширения базы финансирования инвестиционных проектов.
	1
	кейс-стади
	ОК-1, ОК-2, ОК-3,
ОК-4, ОК-7,ОК-11, ПК-1, ПК-2, ПК-3




7. Примерная тематика курсовых проектов (работ) (при наличии)
-
8. Учебно-методическое и информационное обеспечение дисциплины:

а) федеральные законы и нормативные документы (при наличии)   
1. Закон РФ «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложений» от 25 февраля 1999 г. № 39-ФЗ

2. Закон РФ «Об иностранных инвестициях в Российской Федерации» от 9 июля 1999 г. №160-ФЗ

3. Методические рекомендации по оценке эффективности инвестиционных пректов. Утверждены Минэкономики РФ, Министерством Финансов РФ, Госстроем РФ от 21.06.1999 г.; М.: Экономика, 2000 г.

4. Указ Президента РФ от 28 февраля 1996 г. № 293 «О дополнительных мерах по развитию ипотечного кредитования», Российская газета, 1996 г., 24 марта

5. Федеральный Закон № 164-ФЗ от 29.10.98 (в редакции от 29.01.2002 г. № 10-ФЗ) «О лизинге».

б)  основная литература
6. Бочаров В.В. Инвестиции. Учебник, М.; Питер, 2003 г.

7. Вахрин П.И. Инвестиции. Учебник, М.; издательско-торговая корпорация «Дашков и К», 2004 г.

8. Ковалев В.В. и др. Инвестиции. Учебник, М.; «Проспект», 2003 г.

9. Липсиц И.В., Коссов В.В. Экономический анализ реальных инвестиций: Учебник. – 2-ое 

в)  дополнительная литература 
10. Бизнес-план инвестиционного проекта. Учебное пособие под ред. В.М. Попова, М: Финансы и статистика, 2002 г.

11. Бланк И.А. Основы инвестиционного менеджмента. Киев; Эльта-Н, Ника-Центр, 2001 г.

12. Бочаров В.В. Методы финансирования инвестиционной деятельности предприятия. М.; Финансы и статистика. 1998 г.

13. Бочатин Ю.В. и др. Инвестиционный анализ: Учебное пособие для ВУЗов. М.; ЮНИТИ –ДАНА, 2003 г.

14. Воронцовский А.В. Инвестиции и финансирование. Методы оценки и обоснования. С-Пб ; Изд. СПБ ГУ, 1998 г.

15. Грибов В.Д. Инвестиционная деятельность предприятия. М.; Финансы и статистика, 2003 г.

16. Ендовицкий Д.А. Инвестиционный анализ в реальном секторе экономики. М.; Финансы и статистика, 2003 г.

17. Ендовицкий Д.А. Комплексный анализ и контроль инновационной деятельности. М.; Финансы и статистика. 2001 г.

18. Игонина Л.Л. Инвестиции. Учебное пособие. М.: Экономистъ, 2004 г.

19. Инвестиции в России и зарубежных странах. Под ред. И.К. Комарова. РАУ-Университет. М.;2001 г.

20. Инвестиции в системе рыночных отношений. Экономика предприятия. Под ред. Е.П. Кантора. М.; Питер, 2002 г.

21. Инвестиционная деятельность предприятия. Экономика предприятия. Под ред Карлика А.Е. М.; 2002 г.

22. Инвестиционно-кредитный словарь. В 2-х томах. М.; Международные отношения, 2001 г.

23. Ковалев В.В. Методы оценки инвестиционных проектов. М.; Финансы и статистика, 2002 г.

24. Колесников В.И. и др. Ценные бумаги. Учебник. М.; Финасы и статистика, 2001 г.

25. Колтынюк Б.А. Инвестиционные проекты. Конспект лекций. СПб, 1999 г.

26. Крылов Э.И. и др. Анализ финансового состояния и инвестиционной привлекательности. Учебное пособие. М.; Финансы и статистика, 2003 г.

27. Лещенко М.И. Основы лизинга. М.; Финансы и статистика, 2002 г.

28. Лещинская А.Ф. Организация и финансирование инвестиций. Учебное пособие. М.; изд. МГУК, 2000 г.

29. Марголин А.М., Быстряков А.Я. Экономическая оценка инвестиций. Учебник . М.; Тандем, ЭКМОС, 2001 г.

30. Мелкумов Я.С. Инвестиции. Учебное пособие. М.; Инфра-М, 2003 г.

31. Оценка недвижимости. Под редакцией А,Г, Грязновой. М.: Финансы и статистика, 2002 г.

32. Панкратов ОЕ. Лизинг в строительстве – эффективная форма привлечения инвестиций в воспроизводство основных фондов. М.; 1999 г.

33. Сергеев А.А. Экономические основы бизнес планирования. Учебное пособие для ВУЗов. –2-е издание, переработанное и дополненное. М.; ЮНИТИ – ДАНА, 2004 г.

34. Сергеев И.В. и др. Организация и финансирование инвестиций. Издание второе. М.; ИНФРА-М, 2003 г.

35. Слепнева Т.А. и др. Инвестиции. Учебное пособие. М.; Инфра-М, 2003 г

36. Суша Г.З Экономика предприятия. М.; Новое Знание, 2003 г.

37. Цвиркун А.Д., Анинфиев В.К. Анализ инвестиций и бизнес-плана. М.; Издательство Ось-89, 2002 г.
38. Шарп У. И др. Инвестиции. Перевод с английского. М.; ИНФРА-М, 2001 г.

39. Щербаков Н.А. Экономика недвижимости. Новосибирск, 2002 г.

 д) базы данных, информационно-справочные и поисковые системы
	Международный валютный фонд

Мировой банк

Банк международных расчетов (БМР)

Европейский союз

Фондовые биржи

Международная федерация фондовых бирж

Федерация фондовых бирж стран Европы и Азии 

Федерация европейских фондовых бирж

Московская межбанковская валютная биржа

Российская торговая система

Нью-Йоркская фондовая биржа

Регулятивные органы

Международная организация комиссий по ценным бумагам

Комиссия по ценным бумагам и биржам США 

Научно-исследовательские организации

Институт фондового рынка  управления

Российский институт директоров

Фонд информационной поддержки экономических реформ

Гильдия инвестиционных финансовых аналитиков

Рейтинговые агентства 

Moody`s Investors Service

Standart & Poor`s
Финансовая пресса и информационные агентства 

Интернет-издание Open Economy
СКРИН Система раскрытия информации

Рынок ценных бумаг

Business Week
Reuters
	www.imf.ru
www.worldbank.ru
www.bis.org
www.europa.eu.int
www.fibv.com
www.feas.org
www.fese.org
www.micex.ru
www.rts.ru
www.nyse.com
www.iosco.org
www.sec.gov
www.ismm.ru
www.ricd.ru
www.fiper.u
www.gifa.ru
www.moodys.com
www.standartpoor.com
www.opec.ru
www.skrin.ru
www.rcb.ru
www.businessweek.com
www.reuters.com



9. Материально-техническое обеспечение дисциплины: 

· Рабочая программа курса «Экономическая оценка инвестиций»;

· Мультимедийный проектор;

· Ноутбук;

· Экран.

10. Образовательные технологии:

Групповая совместная работа студентов – комплекс педагогических методов обучения, предполагающих освоение обучающимися ряда алгоритмов, приемов, технологий совместного принятия решений, выработки общей стратегии действий и поиска решения возникающих проблем, которые успешно используются в дальнейшем в ходе дискуссий, диспутов, выполнения групповых заданий и т.д..
Дискуссия – форма учебной работы, в рамках которой студенты высказывают свое мнение о проблеме, заданной преподавателем. Проведение дискуссий по проблемным вопросам подразумевает написание студентами эссе, тезисов или реферата по предложенной тематике .

Диспут – это публичный спор, одна из активных форм работы со студентами. Проведение диспута должно тщательно планироваться, а участники диспута еще до его проведения должны познакомиться с темой, изучить достаточное количество первоисточников, чтобы аргументировано отстаивать свою точку зрения.

Коллоквиум – одна из форм учебных занятий, в ходе которых преподаватель контролирует усвоение студентами лекционного курса, а также процесс самостоятельной работы студентов в течение семестра. Как правило, на коллоквиум выносятся узловые, спорные и особенно трудные темы. На коллоквиуме обсуждается самостоятельно изученный студентами материал, происходит систематизация знаний.
Круглый стол – один из наиболее эффективных способов для обсуждения острых, сложных и актуальных на текущий момент вопросов в любой профессиональной сфере, обмена опытом и творческих инициатив. Такая форма общения позволяет лучше усвоить материал, найти необходимые решения в процессе эффективного диалога.

Метод кейс-стади – обучение, при котором студенты и преподаватели участвуют в непосредственном обсуждении деловых ситуаций или задач. При данном методе обучения студент самостоятельно вынужден принимать решение и обосновать его.

Мозговой штурм – метод активизации мыслительных процессов путем совместного поиска решений трудной проблемы. В мозговом штурме участвует коллектив из нескольких студентов и преподавателя, исполняющего роль ведущего. Перед началом мозгового штурма ведущий производит четкую постановку решаемой задачи. Он способствует созданию инновационного климата в группе, мобилизации студентов на поиск новых решений.

Презентация – способ наглядного представления информации, как правило, с использованием аудиовизуальных средств.

11. Оценочные средства (ОС):

11.1.  Оценочные средства для входного контроля (могут быть в виде тестов с закрытыми или открытыми вопросами).
11.2.   Оценочные  средства  текущего  контроля  (могут быть в виде тестов, ситуационных задач,  деловых и ролевых игр, диспутов, тренингов и др.  Назначение оценочных средств  ТК - выявить сформированность компетенций).    
ТЕМА I.   Инвестиции и их экономическая сущность. Классификация инвестиций, виды, источники и направления инвестирования.

Инвестиции – понятие, сущностные характеристики. Виды инвестиций: прямые, портфельные, венчурные и прочие. Реальные инвестиции в системе воспроизведенных процессов. Инвестиционная деятельность и политика предприятия: понятие и механизмы ее осуществления.


Источники финансирования инвестиционной деятельности и их характеристика. Объекты и субъекты инвестиционной деятельности. Специализированные организации на рынке инвестиций.


Нормативно-правовая основа инвестиционной деятельности. Бюджет инвестиций предприятия. Система факторов, учитываемых при формировании бюджета инвестиций.


Контрольные вопросы:

1. Дайте определение «инвестиций», «капитальных вложений» и «инвестиционной деятельности».

2. Что представляют собой прямые и портфельные инвестиции?

3. Дайте характеристику и классификацию инвестиций.

4. Назовите основные принципы инвестиционной деятельности и цели инвестирования.

5. Что относится к объектам и субъектам инвестиционной деятельности. Основные требования  к ним, их главные функции.

6. Каковы основные источники финансирования инвестиционной деятельности?

7. Какими законами регулируются инвестиционная деятельность в России?

8. Порядок прекращения и приостановления инвестиционной деятельности.

Рекомендуемая литература [ 1, 2, 9, 10, 13, 25, 32 ].

ТЕМА II.  Инвестиционный проект, его цель и содержание. Методы инвестирования.

Инвестиционный проект, его определение, основное содержание и назначение. Признаки классификации проектов. Стадии разработки и реализации инвестиционного проекта, принципы его финансирования. Цель и задачи проекта. Технико-экономическое  обоснование проекта. Показатели оценки жизнеспособности проекта. Экспертиза проекта.

Основные методы инвестирования (кредитование, акционирование, факторинг, коммерческий и ипотечный кредиты и др.), возможности каж​дого из них.
Кредитование инвестиций, отношения между заемщиком и кредито​ром возникающие в процессе инвестиционной деятельности. Движение средств в процессе их кредитования, сферы привлечения кредита. Кредит​ный договор, его основное содержание.

Ценные бумаги акционерных обществ. Роль ценных бумаг и акций в условиях рынка. Их мобилизация для осуществления крупных инвестици​онных проектов.
Лизинг, как метод инвестирования. Экономическая сущность лизинга. Преимущества финансового лизинга по сравнению с кредитом. Роль ли​зинга, как финансового механизма, в обновлении основных производст​венных фондов в условиях дефицита денежных средств у предприятий.

Контрольные вопросы:
 1.   Дайте определение "инвестиционного проекта", его основное со-;       держание, стадии его разработки и реализации. 
 2.   В чем состоит технико-экономическое обоснование инвестицион​ного проекта?
3. Что представляет собой бизнес-план инвестиционного проекта?
Каковы основные функции, назначение и содержание бизнес-плана?
4. Какие Вы знаете методы финансирования инвестиционных проектов?
5. Назовите основные задачи проекта и показатели оценки его 
жизнедеятельности. Что означает жизненный цикл инвестиционного
проекта?
6. В чем состоит экспертиза проекта, ее технические, коммерческие и
финансовые аспекты?
7. Что такое кредитование инвестиций?
8. Что является основой кредитных отношений?
9. Роль ценных бумаг акционерных обществ в системе инвестирования?
10. В чем различие между финансовым лизингом и кредитом?
11. Каковы преимущества лизинга для лизингополучателя перед дру​гими формами инвестирования?

Рекомендуемая литература [2, 5, 7, 13, 20, 22, 36 ]
ТЕМА III. Экономическая оценка инвестиций и методы дисконтирования.
Виды эффективности инвестиций и их характеристика. Цели и эффек​тивность прямых и портфельных инвестиций. Задачи, решаемые в ходе экономической оценки инвестиций. Инвестиционная привлекательное™ инвестиций: понятие, характеристика основных условий, обеспечивающих инвестиционную привлекательность. Учет инфляции в оценке эффектив​ности инвестиций, их дисконтирование. Методы дисконтирования теку​щих денежных поступлений инвестиций.
Контрольные вопросы:

1. В чем состоит экономический смысл оценки инвестиций.
2. Соотношением каких показателей выражается количественная
оценка инвестиций?
3. Как определяется эффективность прямых и портфельных инвестиций?
4. Что такое инвестиционная привлекательность инвестиций и ка​кие основные условия ее характеризуют?
5. Как учитывается инфляция при оценке инвестиций?
6. Что означает дисконтирование денежных средств и дисконтиро​ванная стоимость?
7. Как рассчитывается дисконтирование денежных потоков, норма
дисконта и коэффициент дисконтирования?
8. Что означает чистый дисконтированный доход и норма дисконта,
их понятие и определение?


Рекомендуемая литература [ 1, 2, 9, 11, 15, 26, 28 ]

11.3. Оценочные средства для самоконтроля обучающихся (при необходимости).

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               11.4.  Оценочные средства для промежуточной аттестации (в форме экзамена или зачета).

Примерный перечень вопросов к экзамену или зачету

1. Понятие инвестиций, их виды, характеристика и направления.

2. Классификация инвестиций по формам собственности, составу, территориальному характеру и др. признакам.

3. Понятия «Инвестиции», «капитальные вложения» и «вырученный капитал», их определение и различия. Воспроизводственная структура капитальных вложений.

4. Цели и задачи инвестирования.

5. Инвестиционная деятельность, понятие и ее основные принципы.

6. Объекты и субъекты инвестиционной деятельности.

7. Источники инвестиций и методы их привлечения. Заемный и собственный капитал.

8. Реальные и портфельные инвестиции, их понятие, состав и различие.

9. Инвестиционная политика предприятия.

10. Инвестиционные проекты, их определение, характеристика и основные разделы.

11. Классификация инвестиционных проектов.

12. Понятие и определение индекса доходности проекта и внутренней нормы доходности.

13. Жизненный цикл инвестиционного проекта и его основные стадии.

14. Показатели обоснование жизнедеятельности проекта.

15. Срок окупаемости проекта и его определение.

16. Прединвестиционные исследования, их необходимость и стадии.

17. Технико-экономическое обоснование инвестиционных проектов  и его основные этапы.

18. Точка безубыточности в расчетах инвестиционных проектов, ее понятие, определение, назначение.

19. Бизнес план инвестиционного проекта, его основные разделы, их назначение и содержание.

20. Финансовый раздел бизнес-плана.

21. Фактор времени и его учет а расчетах экономической эффективности инвестиций.

22. Факторы, влияющие на экономическую эффективность инвестиций .

23. Инвестиционная привлекательность проектов и предприятий: понятие, метод и принципы определения.

24. Сравнительная эффективность вариантов инвестиций.

25. Затраты финансирования по различным источникам: понятие, методы  определения и оптимизации.

26. Методы оценки экономической эффективности инвестиций.

27. Критерии экономической эффективности инвестиций.

28. Показатели экономической эффективности инвестиционных проектов, порядок их расчета.

29. Финансовые показатели обоснования инвестиционных проектов.

30. Методы оценки инвестиционных проектов.

31. Дисконтирование денежных потоков, дисконтная ставка: понятие и методы ее определения.

32. Чистый дисконтированный доход (ЧДД), его понятие и определение.

33. Цена заемного капитала и ее учет в расчете экономической эффективности инвестиций.

34. Портфель инвестиций и основные подходы к его оптимизации.

35. Диверсифицированный портфель, его понятие, основные свойства и преимущества.

36. Текущие и долговременные инвестиции, их сопоставимость и эффективность.

37. Венчурные инвестиции, аннуитеты и особенности расчета их эффективности.

38. Методы оценки рисков инвестиционной деятельности.

39. Технология и методы перераспределения рисков и их снижение.

40. Сравнительный анализ инвестиционных проектов различной продолжительности.

41. Внутренний коэффициент экономической эффективности инвестиций, его содержание и методы расчета.

42. Выбор наиболее эффективных вариантов инвестирования: принципы, методы, технология и порядок обоснования.

43. Резервы и пути повышения инвестиционной активности предприятий.

44. Лизинг и его роль в повышении инвестиционной активности.

45. Формы привлечения сбережений населения для активизации инвестиционной деятельности.

46.  Основные методы инвестирования, их характеристика и использование.

47. Роль ценных бумаг и акций в системе инвестирования и осуществлении инвестиционных проектов.

48. Показатели эффективности инвестиций, их экономический смысл и порядок расчета.

49. Фирмы и методы привлечения иностранных инвестиций и основные направления их использования.

50. Показатели и критерии, определяющие инвестиционную привлекательность проекта.

51. Источники финансирования инвестиционной деятельности и их характеристика.

52. Роль амортизации в формировании инвестиционного проекта.

53. Понятие, назначение и содержание инвестиционного проекта.

54. Показатель периода окупаемости проекта, его экономическое содержание и значение.

55. Финансовые и экономические показатели оценки инвестиционного проекта, их характеристика, содержание и порядок расчета.

56.  Критерии выбора наилучшего варианта вложения инвестиций и порядок их расчета.

57.   Основные показатели характеризующие жизнеспособность проекта.

58.  Собственные и заемные средства предприятий, эффект финансового левериджа, как критерий привлечения заемных средств, их состав и структура.

59.  Характеристика и область использования коммерческого и ипотечного кредита.

60. Кредитование инвестиций, отношения между заемщиком и кредитором, кредитный договор и его содержание.

61. Роль государства в регулировании инвестиционной деятельности.

62 Финансовое обеспечение инвестиционного процесса.

63. Расчет показателей внутренней нормы прибыли.

64. Виды иностранных инвестиций в Российскую экономику, их характеристика и сферы вложения.

65. Определение стоимости инвестиционных ресурсов.

66. Основные источники формирования инвестиционных ресурсов, их характеристика и способы мобилизации.
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